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Amica Bez rekomendac;ji
Kolejny bardzo dobry kwartat

« W trzecim kwartale tradycyjnie rozpoczyna sie sezon sprzedazowy Raport za Il kw."14 Cena biezaca: 104 PLN
na rynku AGD. Oczekujemy, ze przyrost sprzedazy utrzyma sie na 14.11.2014
bardzo wysokim poziomie (zaktadamy +19% r./r.).
* Wysoki wzrost sprzedazy to efekt przejecia okoto potowy udziatdw DANE SPOLKI HISTORIA REKOMENDACII Data __ Wycena
marki Mastercook na rynku polskim, ale tez widocznego zwigkszenia Ticker AMC
sprzedazy na takich duzych rynkach jak Niemcy czy Skandynawia. i‘z"r:’zpm) Fraemysl eekiromaszynow
Amica systematycznie powieksza tez sprzedaz na nowe rynki, takie jak 52 tyg. min/max (PLN) 852/ 121
Turcja, Francja czy lzrael. Liczba akeji (min szt) 78
+ Zaktadamy, ze z uwagi na pogorszenie relacji walutowych RUB/EUR i Kapitalizacja (min PLN) 809
zwigzane z tym koszty zabezpieczen (hedging operacyjny), nalezy o bty 3 (i PLN) -
spodziewac sie negatywnego wptywu na marze brutto. Nawet wéwczas Jmiana kureu m am 1y
wysoki wzrost sprzedazy pozwoli w Il kwartale na poprawe wyniku 20%  91%  32%
brutto na sprzedazy o okoto 15-20% r./r.
P/E12M vs EV/EBITDA 12M WYKRES AMC NA TLEWIG

* Zgodnie z naszymi szacunkami, zysk operacyjny r./r. moze

. .. 20 I <1
zwigkszy¢ sie 0 okoto 20% r./r. 18 o 120
» Zaktadamy, ze grupa w Il kw. odnotuje negatywne réznice kursowe, co " T uof
zwiekszy saldo na dziatalnosci finansowej do minus 7min PLN. Roznica 2 P80 w00
in minus na zysku netto to efekt aktywa podatkowego w Il kw. 2013. o [ &° z
* Wysoki oczekiwany wynik operacyjny za Ill kwartat sktania nas do 6 O
ppdniesienia prognozy na caty 20}4 rok. Amic:e sprzyja przedtuzajgcy ; F20 e
si¢  proces sprzedazy polskich _a_ktyvyow _Eagor/Mas_tercook. T TR T RIS I I I
Jednoczesnie bardzo dobrze przedstawiajg sie wyniki sprzedazowe na g 2 228 ¢ 9 g 3% 'EERERE R E R
rynkach 'zag_ra}nicznych (poza Ro§ja), co pozwala optymistycznie PIE 12M EV/EBITDA 12M : pue, : e earie
patrze¢ réwniez na perspektywy kolejnych lat. Trevmal Zawteszona
min PLN 3012 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14P  yly  qlq min PLN 2011 2012 2013 2014P 2015P 2016P
Przychody 427 448 347 364 446 497 428 450 530 19% 18% Przychody 14543 1565,0 1656,0 1964,5 b.d. b.d.
EBITDA 34 33 25 19 34 46 34 38 39 17% 4% EBITDA 74,4 99,2 125,2 150,2 b.d. b.d.
EBIT 28 26 19 12 26 39 26 30 31 19% 5% EBIT 53,2 74,3 96,3 118,4 b.d. b.d.
Zysk netto 18 16 13 5 41 30 13 21 20 -52% -4% Zysk netto 81,0 46,4 89,0 74,9 b.d. b.d.
P/E12M trailing 89 174 172 155 10,6 9,1 9,0 7,7 9,7 EPS (PLN) 10,41 5,96 11,45 9,64 - -
EV/EBITDA 12M trailing 9,7 8,6 8,1 8,0 8,6 7,1 6,7 6,0 5,8 DPS (PLN) 2,99 0,00 4,50 3,50 - -
zmiana przychodéw r./r. 6% 2% -4% 11% 4% 11% 23% 23% 19% P/E (X) 10,0 17,4 9,1 10,8 - -
marza EBITDA 80% 73% 73% 53% 75% 93% 79% 84% 7,4% EV/EBITDA (X) 12,0 8,6 7,0 6,1 - -
marza EBIT 6,6% 58% 54% 32% 59% 7.8% 6,0% 6,6% 59% P/BV (x) 2,2 1,9 1,7 1,6 - -
marza netto 41% 36% 37% 15% 93% 6,0% 31% 46% 37% DY (%) 2,9% 0,0% 4,3% 3,4% - -

188 Przemyst — pozostate Hanna Kedziora +48 (22) 330-11-14  hanna.kedziora@trigon.pl




